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  :چکیده  

تحقق گذاری، ارتقای کارایی نظام مالی و  ترین عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی، افزایش سرمایهتوسعه اقتصاد پولی و مالی یکی از مهم

گذاری و رشد اقتصادی  شود. هدف این پژوهش، بررسی نقش توسعه اقتصاد پولی و مالی در بهبود سرمایهتوسعه پایدار محسوب می

از نظر روش، توصیفی از نظر هدف، کاربردی و  پژوهش حاضر  ارتقای کارایی نظام پولی و مالی است.  ارائه راهکارهایی برای  –و 

  بازار   بانکداری،  اقتصاد،  حوزه  متخصصان  و  کارشناسان  مدیران،  شامل  پژوهش  آماری  جامعه.  است  همبستگی  رویکرد  با  پیمایشی

ای درجه های مورد نیاز از طریق پرسشنامه مبتنی بر طیف پنجده و دادهبو  اقتصادی   توسعه  با   مرتبط  نهادهای   و   گذاریسرمایه  سرمایه،

یابی معادلات ساختاری مبتنی بر حداقل مربعات  ها از آمار توصیفی و مدللیکرت گردآوری شده است. برای تجزیه و تحلیل داده

های پژوهش نشان داد که توسعه بهره گرفته شد. یافته SmartPLS و SPSS افزارهایبا استفاده از نرم (PLS-SEM) جزئی

های مالی، تأثیر مثبت و معناداری یهای پولی و گسترش فناوربازارهای پول و سرمایه، بهبود شفافیت مالی، ارتقای کارایی سیاست

تواند از طریق افزایش  گذاری و رشد اقتصادی دارند. همچنین، نتایج بیانگر آن است که توسعه نظام پولی و مالی میبر توسعه سرمایه

ای های توسعهتر پروژههای تأمین مالی و تقویت مشارکت بخش خصوصی، زمینه اجرای موفقدسترسی به منابع مالی، کاهش هزینه 

ارتقای حکمرانی مالی می ابزارهای نوین تأمین مالی و  تواند به بهبود  را فراهم سازد. بر این اساس، تقویت نهادهای مالی، توسعه 

 .گذاری در سطوح ملی و محلی کمک کندعملکرد اقتصادی و افزایش ظرفیت سرمایه

  ،  های مالیهای پولی، فناوریگذاری، بازارهای مالی، سیاستاقتصاد پولی و مالی، توسعه مالی، رشد اقتصادی، سرمایه :هاکلیدواژه

 .تأمین مالی

 



 

 مقدمه 

مؤلفه  از  یکی  عنوان  به  مالی  و  پولی  اقتصاد  افزایش  توسعه  پایدار،  رشد  ارتقای  در  اساسی  نقشی  اقتصادی،  توسعه  کلیدی  های 

اندازها،  کند. نظام پولی و مالی کارآمد از طریق تجهیز پسکلان ایفا میگذاری، بهبود تخصیص منابع و حفظ ثبات اقتصاد  سرمایه

وری های مبادلاتی و تسهیل دسترسی به منابع مالی، زمینه را برای افزایش بهرههای مولد، کاهش هزینههدایت منابع به سمت فعالیت

سازدو توسعه اقتصادی فراهم می  (Levine, 2005). تر  یافتهدهد کشورهایی که از نظام مالی توسعهشواهد تجربی نیز نشان می

              کنندتری را تجربه میگذاری بیشتر و کارایی اقتصادی مطلوببرخوردارند، در بلندمدت نرخ رشد اقتصادی بالاتر، سرمایه

(King & Levine, 1993). 

های نوین مالیدیجیتالی شدن خدمات مالی و ظهور فناوریشدن، توسعه بازارهای مالی، های اخیر، گسترش جهانیدر دهه  

(FinTech) های  های پولی و مالی را به طور چشمگیری متحول کرده است. این تحولات، علاوه بر ایجاد فرصت، ساختار نظام

آوری نظام  های پولی، تقویت نظارت مالی و ارتقای تابجدید برای تأمین مالی و افزایش شمول مالی، ضرورت بازنگری در سیاست

ت.       ش داده اسصادی را نیز افزایهای اقتمالی در برابر شوک

        

شود، بلکه بهبود کیفیت حکمرانی اقتصادی،  رو، توسعه اقتصاد پولی و مالی صرفاً به گسترش نهادهای مالی محدود نمیاز این    

اثربخشی سیاست  در بسیاری از اقتصادهای نوظهور، توسعه نظام .گیردهای پولی را نیز در بر میشفافیت، کارایی بازارهای مالی و 

های  گری مالی و نارساییهایی نظیر تورم، نوسانات نرخ ارز، محدودیت دسترسی به منابع مالی، ضعف در واسطه پولی و مالی با چالش

های پولی را کاهش داده و روند رشد اقتصادی را با محدودیت مواجه سازند.  توانند کارایی سیاستها مینهادی همراه است. این چالش

های نوین  گیری از فناوریدر مقابل، اصلاحات ساختاری در بخش پولی و مالی، توسعه بازارهای سرمایه، افزایش شمول مالی و بهره

سرمایهمی اعتماد  افزایش  مالی،  ثبات  بهبود  به  شودتواند  منجر  اقتصادی  رشد  تقویت  و  . گذاران   

                                        
بر این اساس، هدف این مقاله بررسی ابعاد مختلف توسعه اقتصاد پولی و مالی، تبیین عوامل مؤثر بر آن و تحلیل نقش این حوزه در  

و گزارش  مرور مطالعات  با  است. همچنین،  پایدار  اقتصادی  رشد  بینتحقق  تلاش میهای معتبر  ها،  ترین چالششود مهمالمللی، 

.                                                                   ها و راهکارهای سیاستی مرتبط با توسعه نظام پولی و مالی ارائه شودفرصت  

 بیان مسئله -1

شود. با  کشور محسوب میهای اقتصادی در هر  اقتصاد پولی و مالی، بستر اصلی تجهیز منابع، تخصیص سرمایه و حمایت از فعالیت

هایی مانند محدودیت دسترسی به منابع مالی، تورم، نوسانات بازارهای  وجود این، بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه با چالش

(Mishkin, 2022; International Monetary Fund [IMF], 2024).   

(World Bank, 2022; BIS, 2023). 



 

ها علاوه بر کاهش  رو هستند. این چالشگری مالی و ناکارآمدی برخی سازوکارهای تأمین مالی روبهپولی و مالی، ضعف در واسطه 

 Levine, 2005) کنندای را نیز با محدودیت مواجه میهای زیربنایی و توسعهگذاری، اجرای پروژهظرفیت سرمایه

پذیرد، مدیریت و توسعه  ها از کارآمدی نظام پولی و مالی تأثیر میهایی که بیش از سایر بخشیکی از حوزه  .(Mishkin, 2022 ؛

ونقل، گردشگری، خدمات شهری و بازآفرینی شهری، نیازمند منابع  های عمرانی، حملها برای اجرای پروژهشهری است. شهرداری 

مالی پایدار و سازوکارهای متنوع تأمین مالی هستند. در بسیاری از کشورها، توسعه بازارهای مالی، انتشار اوراق مالی شهری، مشارکت  

گذاری و ابزارهای نوین مالی، نقش مهمی در تأمین  های سرمایه، صندوق (Public–Private Partnership) خصوصی–عمومی

های توسعه شهری، محدودیت  در ایران نیز افزایش هزینه  .(World Bank, 2022) اندهای شهری ایفا کردهمنابع مورد نیاز پروژه

اقتصاد پولی و مالی را ها و نیاز روزافزون به جذب سرمایهمنابع درآمدی سنتی شهرداری گذاری بخش خصوصی، اهمیت توسعه 

اقتصادی و بندری مانند بندرعباس، اجرای پروژهویژه در شهرهایی با ظرفیتدوچندان کرده است. به گذاری در  های سرمایههای 

انرژی هایی نظیر گردشگری، زیرساختحوزه  ونقل و خدمات شهری، مستلزم وجود نظام مالی  های تجدیدپذیر، حملهای شهری، 

پیش قابل  و  شفاف  و محیطی  مالی  تأمین  متنوع  ابزارهای  سرمایهکارآمد،  برای  در بینی  شرایطی، ضعف  چنین  در  است.  گذاران 

ها و میزان مشارکت بخش خصوصی را  تواند سرعت اجرای پروژه ابع مالی یا ناکارآمدی سازوکارهای تأمین مالی میدسترسی به من

 .کاهش دهد

گذاری،  تواند زمینه جذب سرمایهبا وجود اهمیت این موضوع، هنوز این پرسش مطرح است که توسعه اقتصاد پولی و مالی چگونه می

پایدار پروژه ها و ابزارهایی در این  های توسعه شهری را فراهم کند و چه سیاستافزایش مشارکت بخش خصوصی و تأمین مالی 

المللی، به بررسی نقش توسعه اقتصاد پولی های بینرو، این مقاله با مرور ادبیات علمی و تحلیل تجربه تر هستند. ازاین زمینه اثربخش

کند راهکارهایی برای ارتقای کارایی  پردازد و تلاش میهای توسعه شهری میگذاری و تأمین مالی پروژهو مالی در تقویت سرمایه

 .شهری ارائه دهدنظام پولی و مالی در حمایت از توسعه اقتصادی و 
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وری، کنترل تورم و ارتقای ثبات توسعه اقتصاد پولی و مالی یکی از عوامل اساسی در دستیابی به رشد اقتصادی پایدار، افزایش بهره

گیری رود. کارآمدی نظام پولی و مالی نه تنها بر عملکرد بازارهای مالی و نظام بانکی اثرگذار است، بلکه بر تصمیماقتصادی به شمار می

 .(Levine, 2005) های زیربنایی نیز تأثیر مستقیم داردهای تولیدی و اجرای پروژهگذاران، تخصیص منابع، توسعه فعالیتسرمایه

گذاری  های سیاسترو، شناخت عوامل مؤثر بر توسعه این بخش و ارائه راهکارهای مناسب برای بهبود عملکرد آن، از اولویت ازاین 

 .شودمی اقتصادی در بسیاری از کشورها محسوب

های مالی، توسعه ابزارهای نوین تأمین مالی، افزایش نقش بازار سرمایه و تغییرات سریع در محیط های اخیر، گسترش فناوریدر سال

اقتصادی، ضرورت بازنگری در ساختارهای پولی و مالی را بیش از گذشته آشکار کرده است. در همین حال، اقتصادهای در حال  

گذاری و ضعف در شمول مالی مواجه هستند که هایی نظیر محدودیت منابع مالی، نوسانات اقتصادی، کاهش سرمایهتوسعه با چالش

 .(International Monetary Fund [IMF], 2024) رو سازدتواند روند توسعه اقتصادی را با مانع روبهمی

ویژه اهمیت  مالی  و  پولی  اقتصاد  توسعه  نیز،  منظر مدیریت شهری  پروژهاز  اجرای  دارد.  عمرانی، حملای  ونقل، گردشگری،  های 

های تجدیدپذیر و بازآفرینی شهری، نیازمند دسترسی به منابع مالی پایدار و استفاده از ابزارهای متنوع تأمین مالی است. در  انرژی 

های بازار پول و سرمایه، مشارکت  گیری از ظرفیت توانند با بهرهها میگذاری شهرداری های سرمایهاین زمینه، نهادهایی مانند سازمان



 

 های توسعه شهری ایفا کنندو سایر ابزارهای مالی، نقش مهمی در جذب سرمایه و تسریع اجرای پروژه  (PPP) خصوصی–عمومی

(World Bank, 2022). 

گذاری و تأمین  بنابراین، اهمیت این پژوهش در آن است که با بررسی ابعاد توسعه اقتصاد پولی و مالی و تحلیل ارتباط آن با سرمایه

برای بهبود سیاست مالی  مالی، چارچوبی  تأمین  تقویت  اقتصادی و  توسعه پروژههای  ارائه میهای  یافتهای  پژوهش  دهد.  این  های 

راهبردهای مؤثر برای توسعه اقتصادی و   گذاران در طراحیگذاران، مدیران شهری، نهادهای مالی و سرمایهتواند برای سیاستمی

 .افزایش کارایی نظام مالی مفید باشد
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عنوان یکی از عوامل بنیادی رشد و توسعه اقتصادی مورد توجه اقتصاددانان بوده است. در توسعه اقتصاد پولی و مالی از دیرباز به

گذاری را ایفا کرده و با تخصیص بهینه منابع،  انداز و سرمایهای میان پسادبیات اقتصادی، نظام پولی و مالی کارآمد نقش واسطه

ترین مطالعات در  کند. یکی از جامعوری و رشد اقتصادی را فراهم میهای مبادله و مدیریت ریسک، زمینه افزایش بهرهکاهش هزینه

دهد که توسعه میهای نظری و تجربی نشان  ارائه شده است. وی با مرور گسترده پژوهش (Levine, 2005) این حوزه توسط لوین

افزایش نقدشوندگی بازارها و کاهش عدم   ارتقای حاکمیت شرکتی،  از طریق بهبود تخصیص منابع، تسهیل تجهیز سرمایه،  مالی 

تری برخوردار یافتهتقارن اطلاعاتی، تأثیر مستقیمی بر رشد اقتصادی پایدار دارد. به اعتقاد لوین، کشورهایی که از نظام مالی توسعه

 .وری اقتصادی دارندهای تولیدی و افزایش بهرهگذاری، توسعه فعالیتهستند، ظرفیت بیشتری برای جذب سرمایه

های کشورهای با بررسی داده (King & Levine, 1993) کینگ و لوین .اندهای تجربی نیز این دیدگاه را تأیید کردهپژوهش

های رشد اقتصادی در بلندمدت است. نتایج مطالعه آنان  کنندهبینیترین پیشمختلف نشان دادند که توسعه بخش مالی یکی از مهم

گذاری و بیانگر آن است که گسترش خدمات مالی، افزایش دسترسی به اعتبارات و تقویت نهادهای مالی، موجب افزایش سرمایه

 .کندنوآوری شده و در نهایت رشد اقتصادی را تسریع می

های الکترونیکی و ابزارهای نوین تأمین مالی، مفهوم های مالی، بانکداری دیجیتال، پرداختهای اخیر، با گسترش فناوریدر سال

گسترده ابعاد  مالی  و  پولی  اقتصاد  گزارشتوسعه  است.  یافته  بینتری  پولهای صندوق  جهانی (IMF, 2024) المللی  بانک   و 

(World Bank, 2022) تواند کارایی نظام مالی را  های مالی، علاوه بر افزایش شمول مالی، میدهد که توسعه فناورینشان می

گذاران به منابع مالی را تسهیل کند. با این حال،  ها و سرمایههای تأمین مالی را کاهش دهد و دسترسی بنگاهبهبود بخشد، هزینه

 .گذاری مناسب برای حفظ ثبات مالی هستندلاعاتی و سیاستهای نظارتی کارآمد، شفافیت اطاین تحولات نیازمند چارچوب 

گذارد، بلکه  دهد که توسعه اقتصاد پولی و مالی تنها بر رشد تولید ناخالص داخلی اثر نمیاز سوی دیگر، مطالعات جدید نشان می

کند. دسترسی به گذاری بخش خصوصی نیز ایفا میهای زیربنایی، توسعه شهری و جذب سرمایهنقش مهمی در تأمین مالی پروژه

ونقل، انرژی، گردشگری و خدمات  های بزرگ در حوزه حمل بازارهای مالی کارآمد و ابزارهای متنوع تأمین مالی، امکان اجرای پروژه

ویژه در شهرهای در حال توسعه که با محدودیت  کند. این موضوع به شهری را افزایش داده و مشارکت بخش خصوصی را تسهیل می

 .استای برخوردار منابع مالی عمومی مواجه هستند، از اهمیت ویژه

های پولی، توسعه مالی و  زمان سیاستبا وجود مطالعات فراوان درباره ارتباط توسعه مالی و رشد اقتصادی، هنوز درباره نقش هم

  های بیشتری ویژه در اقتصادهای نوظهور، نیاز به پژوهشگذاری و توسعه پایدار، به ابزارهای نوین تأمین مالی در حمایت از سرمایه 



 

المللی، به بررسی ابعاد توسعه اقتصاد پولی و مالی و  گیری از ادبیات نظری و مطالعات بینرو، پژوهش حاضر با بهرهوجود دارد. ازاین

 .پردازدگذاری، افزایش کارایی نظام مالی و حمایت از توسعه اقتصادی مینقش آن در تقویت سرمایه
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توسعه اقتصاد پولی و مالی در ارتقای رشد اقتصادی، بهبود فرآیندهای تأمین مالی و ارائه راهکارهای سیاستی برای  بررسی نقش  
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پیمایشی با رویکرد همبستگی است. هدف پژوهش، بررسی تأثیر  -پژوهش حاضر از نظر هدف، کاربردی و از نظر روش اجرا، توصیفی

گذاری و رشد اقتصادی و تحلیل روابط میان متغیرهای پژوهش است. برای دستیابی به  توسعه اقتصاد پولی و مالی بر توسعه سرمایه

ای،  شود. در بخش مطالعات کتابخانهای و پرسشنامه استاندارد گردآوری میهای مورد نیاز از طریق مطالعات کتابخانهاین هدف، داده



 

استفاده  های بینهای سازمانها، مقالات علمی، گزارش از کتاب پژوهش  ادبیات  برای تدوین مبانی نظری و  اسناد معتبر  المللی و 

 .شودآوری میخواهد شد و در بخش میدانی، اطلاعات مورد نیاز از طریق پرسشنامه در میان جامعه آماری جمع

اقتصاد، بانکداری، سرمایه گذاری، بازارهای مالی و مدیران و  جامعه آماری پژوهش شامل مدیران، کارشناسان و متخصصان حوزه 

ها  گذاری و توسعه اقتصادی است. حجم نمونه با استفاده از فرمول کوکران تعیین و نمونه های مرتبط با سرمایهکارشناسان سازمان

 .گیری تصادفی ساده انتخاب خواهند شدبه روش نمونه 

ای لیکرت )از کاملاً مخالف تا کاملاً موافق( است که بر اساس درجهای مبتنی بر طیف پنج ها، پرسشنامهابزار اصلی گردآوری داده 

طراحی می پیشین  مطالعات  و  نظری  و  مبانی  اقتصاد  و متخصصان حوزه  نظر خبرگان  از طریق  پرسشنامه  محتوایی  روایی  شود. 

ای که مقدار آلفای کرونباخ گونهشود؛ بهمدیریت مالی بررسی خواهد شد و پایایی آن با استفاده از ضریب آلفای کرونباخ ارزیابی می

 .(Hair et al., 2022) دهنده پایایی قابل قبول ابزار خواهد بودنشان 0.70برابر یا بیشتر از 

داده به تحلیل  و  تجزیه  ویژگیمنظور  توصیف  برای  معیار  انحراف  و  میانگین  درصد،  فراوانی،  شامل  توصیفی  آمار  از  های  ها، 

یابی  ها، با توجه به مدل مفهومی پژوهش، از مدلشود. همچنین برای آزمون فرضیه دهندگان و متغیرهای پژوهش استفاده میپاسخ

افزارهای ها با استفاده از نرمبهره گرفته خواهد شد. تحلیل داده (PLS-SEM) معادلات ساختاری مبتنی بر حداقل مربعات جزئی

SPSS  وSmartPLS در نظر گرفته شده است 0.05ها شود. در این پژوهش، سطح معناداری آزمون انجام می. 
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گذاری و  جامعه آماری این پژوهش را مدیران، کارشناسان و متخصصان حوزه اقتصاد پولی و مالی، بانکداری، بازار سرمایه، سرمایه

پروژه مالی  توسعهتأمین  میهای  تشکیل  بهای  همچنین،  بهرهدهند.  دیدگاهمنظور  از  و  گیری  مدیران  تخصصی،  و  اجرایی  های 

سازمان سرمایهکارشناسان  بانکهای  مالی،  نهادهای  شرکتگذاری،  سرمایهها،  شهرداریهای  علمی  گذاری،  هیئت  اعضای  و  ها 

رشتهدانشگاه در  قرار میها  پژوهش  آماری  جامعه  در  نیز  بانکداری  و  مالی  اقتصاد، مدیریت  دانش  های  دلیل  به  افراد  این  گیرند. 

گذاری و رشد  توسعه اقتصاد پولی و مالی و تأثیر آن بر توسعه سرمایهای، توانایی مناسبی برای ارزیابی ابعاد  تخصصی و تجربه حرفه 

 .اقتصادی دارند

پژوهش شامل مدیران و کارشناسان سازمان سرمایه آماری  بندرعباس، مدیران و  گذاری و مشارکتجامعه  های مردمی شهرداری 

های اقتصاد،  های شهر بندرعباس در رشتهگذاری و اعضای هیئت علمی دانشگاههای سرمایههای منتخب، شرکتکارشناسان بانک

 .مدیریت مالی و بانکداری است
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 ,Cochran) های مختلف متخصصان، حجم نمونه با استفاده از فرمول کوکرانبا توجه به گستردگی جامعه آماری و وجود گروه

درصد تعیین شد. در صورتی که حجم جامعه آماری محدود   5درصد و خطای مجاز   95و با در نظر گرفتن سطح اطمینان  (1977

ها برای ترین و معتبرترین روششده کوکران برای جوامع محدود استفاده خواهد شد. این روش یکی از رایجفرمول اصلاحباشد، از  

 .های علوم اجتماعی و مدیریت استتعیین حجم نمونه در پژوهش

تمامی گروهبه مناسب  نمایندگی  از  اطمینان  و  افزایش دقت  نمونه منظور  روش  از  تصادفی طبقههای تخصصی،  استفاده گیری  ای 

های  های شغلی و تخصصی به طبقات مختلف شامل مدیران و کارشناسان سازمانشود. در این روش، جامعه آماری بر اساس ویژگیمی

از هر ها تقسیم میگذاری، نهادهای مالی و اعضای هیئت علمی دانشگاههای سرمایهها، شرکتگذاری، بانکسرمایه شود و سپس 



 

نمونه  بهطبقه،  نمونهها  این شیوه  انتخاب خواهند شد.  آن طبقه  با حجم  متناسب  و  تصادفی  گیری موجب کاهش خطای  صورت 

 .(Creswell & Creswell, 2023) شودگیری، افزایش دقت برآوردها و بهبود قابلیت تعمیم نتایج پژوهش مینمونه 

از مدل پژوهش حاضر  اینکه در  به  بر حداقل مربعات جزئیبا توجه  مبتنی  آزمون   (PLS-SEM) یابی معادلات ساختاری  برای 

شناختی این تکنیک نیز همخوانی دارد. بر  های روشها استفاده خواهد شد، حجم نمونه علاوه بر فرمول کوکران، با توصیه فرضیه 

پایا و معتبر، استفاده از حجم نمونه مناسب متناسب با تعداد  (2022) و همکاران Hairاساس دیدگاه   ، برای دستیابی به نتایج 

ای انتخاب خواهد شد که علاوه بر تأمین الزامات آماری،  گونهرو، حجم نمونه نهایی بههای مدل ضروری است. ازاینها و شاخصسازه

 .های پژوهش را نیز تضمین کندقدرت آزمون فرضیه 
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ای،  ای و پیمایش میدانی استفاده شده است. در بخش کتابخانهها از دو روش مطالعات کتابخانهدر این پژوهش، برای گردآوری داده

های تخصصی، مقالات علمی  های متغیرهای پژوهش، از کتابمنظور تدوین مبانی نظری، ادبیات پژوهش و استخراج ابعاد و شاخصبه

 ، بانک جهانی(IMF) المللی پولالمللی از جمله صندوق بینهای بینهای سازمانالمللی، گزارشهای معتبر بینمنتشرشده در پایگاه

(World Bank)  المللیهای بینو بانک تسویه حساب (BIS) بهره گرفته شد. 

ساخته است که بر اساس مبانی نظری، مطالعات پیشین و اهداف  ها پرسشنامه محققدر بخش میدانی، ابزار اصلی گردآوری داده

دهندگان مانند جنسیت،  شناختی پاسخپژوهش طراحی شده است. پرسشنامه شامل دو بخش است؛ بخش نخست به اطلاعات جمعیت

های مربوط به متغیرهای پژوهش شامل توسعه  سن، سطح تحصیلات، سابقه خدمت و حوزه فعالیت اختصاص دارد و بخش دوم، گویه

سیاست  اثربخشی  سرمایه،  بازار  توسعه  پول،  فناوریبازار  پولی،  مالیهای  توسعه (FinTech) های  مالی،  حکمرانی  و  شفافیت   ،

« تا »کاملاً  1ای لیکرت از »کاملاً مخالف =  درجه جها بر اساس مقیاس پنگیرد. تمامی گویهگذاری و رشد اقتصادی را در بر میسرمایه

 .اند« تنظیم شده5موافق = 
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گیری در سنجش متغیرهای پژوهش اشاره دارد. به بیان  اعتماد ابزار اندازهبه میزان ثبات، دقت و قابلیت   (Reliability) پایایی

دیگر، ابزار پژوهش زمانی از پایایی مطلوب برخوردار است که در شرایط یکسان و در دفعات مختلف، نتایج مشابه و قابل اعتمادی  

 منظور ارزیابی پایایی پرسشنامه از ضریب آلفای کرونباخدر پژوهش حاضر، به .(Creswell & Creswell, 2023) ارائه دهد

(Cronbach's Alpha) و پایایی ترکیبی (Composite Reliability: CR) استفاده خواهد شد. 

های سنجش پایایی  ترین شاخصکند و یکی از رایجگیری میهای هر سازه را اندازهضریب آلفای کرونباخ میزان همسانی درونی گویه

 & Nunnally) شده توسط نونالی و برنستیناجتماعی، مدیریت و اقتصاد است. بر اساس معیارهای ارائه های علوم  در پژوهش

Bernstein, 1994)  دهنده پایایی خوب  نشان  0.80و بالاتر بیانگر پایایی قابل قبول، مقادیر بیش از   0.70، مقدار آلفای کرونباخ

 .گیری استبیانگر پایایی بسیار مطلوب ابزار اندازه  0.90و مقادیر بیش از 

ها استفاده خواهد شد. پایایی ترکیبی،  نیز برای ارزیابی ثبات سازه (CR) علاوه بر آلفای کرونباخ، در پژوهش حاضر از پایایی ترکیبی

تری ، نسبت به آلفای کرونباخ شاخص مناسب(PLS-SEM) یابی معادلات ساختاری مبتنی بر حداقل مربعات جزئیویژه در مدلبه

ها ارائه تری از قابلیت اعتماد سازهکند و برآورد دقیقشود؛ زیرا بارهای عاملی واقعی هر گویه را در محاسبات لحاظ میمحسوب می



 

دهنده پایایی مطلوب نشان  0.70برابر یا بیشتر از   CRبر اساس توصیه هیر و همکاران، مقدار   .(Hair et al., 2022) دهدمی

 .ها استسازه
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گیری در سنجش دقیق مفهوم یا سازه مورد نظر اشاره دارد. به عبارت دیگر، ابزار به میزان توانایی ابزار اندازه (Validity) روایی

 Creswell) گیری کندطور صحیح و بدون سوگیری اندازهزمانی از روایی مطلوب برخوردار است که بتواند متغیرهای پژوهش را به 

& Creswell, 2023). گیری، روایی محتوا، روایی همگرا و روایی واگرا  منظور اطمینان از اعتبار ابزار اندازهدر پژوهش حاضر، به

 .مورد ارزیابی قرار خواهد گرفت

نظران، اعضای  از طریق بررسی دقیق پرسشنامه توسط گروهی از صاحب (Content Validity) در مرحله نخست، روایی محتوا

شود. نظرات خبرگان در خصوص گذاری ارزیابی میهیئت علمی دانشگاه و متخصصان حوزه اقتصاد، مدیریت مالی، بانکداری و سرمایه

 .ها با اهداف پژوهش دریافت و اصلاحات لازم در پرسشنامه اعمال خواهد شدشفافیت، تناسب، جامعیت و ارتباط گویه

همگرا روایی  دوم،  مرحله  استخراج  (Convergent Validity) در  واریانس  میانگین  شاخص  از  استفاده   Average) شدهبا 

Variance Extracted: AVE) شده توسط گیرد. بر اساس معیارهای ارائه ها مورد بررسی قرار می و بارهای عاملی گویهHair   و

دهنده روایی همگرای مطلوب است؛ به نشان 0.70و بارهای عاملی بیش از   0.50برابر یا بیشتر از   AVE ، مقدار(2022) همکاران

 .کنندگیری میخوبی اندازههای هر سازه، مفهوم مورد نظر را به این معنا که گویه

های پژوهش بررسی خواهد شد. برای  منظور اطمینان از تمایز سازهبه (Discriminant Validity) در مرحله سوم، روایی واگرا

فورنل معیار  از  منظور  هتروتریت (Fornell–Larcker Criterion) لارکر–این  همبستگی  نسبت  همچنین   مونوتریت–و 

(HTMT) مقدار  جذر  لارکر،–شود. بر اساس معیار فورنلاستفاده می AVE   هر سازه باید از ضرایب همبستگی آن سازه با سایر



 

باشدسازه بیشتر  پیشنهاد   .(Fornell & Larcker, 1981) ها  با  مقادیر  (2015) و همکاران Henselerهمچنین، مطابق   ،

 .ها از روایی واگرای مناسب استبیانگر برخورداری سازه 0.90یا حداکثر  0.85کمتر از  HTMT شاخص
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های پژوهش  شود. دادهها در دو سطح آمار توصیفی و آمار استنباطی ارائه میهای حاصل از تجزیه و تحلیل دادهدر این بخش، یافته

 .تحلیل شدند SmartPLS 4و  SPSS 29افزارهای ها با استفاده از نرمپس از گردآوری پرسشنامه

 دهندگانشناختی پاسخهای جمعیتتوصیف ویژگی 4-1 -11

 .ارائه شده است 1دهندگان در جدول های پاسخپرسشنامه معتبر مورد تحلیل قرار گرفت. توزیع ویژگی 220تعداد 

                             

 دهندگانشناختی پاسخهای جمعیت. ويژگی1جدول                                                   

 درصد  فراوانی  متغیر 

 64.5 142 مرد

 35.5 78 زن 

 30.9 68 کارشناسی

 53.6 118 کارشناسی ارشد

 15.5 34 دکتری

 19.1 42 سال سابقه   5کمتر از  

 43.6 96 سال   10تا   5

 37.3 82 سال   10بیش از  

 

بیشترین فراوانی پاسخنشان می  1نتایج جدول   افراد دارای مدرک کارشناسی ارشد )دهد که  درصد( و    53.6دهندگان مربوط به 

گذاری کنندگان در حوزه اقتصاد و سرمایهدرصد( است که بیانگر تخصص و تجربه مناسب مشارکت  43.6سال )  10تا   5سابقه کاری  

 .است

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 

 .ارائه شده است 2میانگین و انحراف معیار متغیرهای اصلی پژوهش در جدول 

 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 2جدول                                                           

 انحراف معیار میانگین  متغیر 

 0.71 3.94 پول توسعه بازار  

 0.66 4.08 توسعه بازار سرمايه 

 0.74 3.76 های پولیاثربخشی سیاست

 4.12 0.63 (FinTech) های مالیفناوری

 0.69 3.88 شفافیت و حکمرانی مالی 

 0.61 4.15 گذاری توسعه سرمايه

 0.65 4.02 رشد اقتصادی 

 

است.   (4.12) های مالیو پس از آن فناوری (4.15) گذاریتوسعه سرمایه، بالاترین میانگین مربوط به متغیر  2بر اساس جدول  

گذاری را در توسعه اقتصاد پولی و مالی بسیار مهم  های مالی و توسعه سرمایهدهندگان نقش فناوریدهد پاسخاین نتایج نشان می

 .اندارزیابی کرده

 گیری ارزيابی مدل اندازه -12

 (AVE) شدهو میانگین واریانس استخراج  (CR) های آلفای کرونباخ، پایایی ترکیبیها از شاخصسازهبرای بررسی روایی و پایایی  

 .استفاده شد

 ها. نتايج پايايی و روايی سازه3جدول  

 CR AVE آلفای کرونباخ  سازه

 0.64 0.92 0.89 توسعه اقتصاد پولی و مالی 

 0.67 0.91 0.87 گذاری توسعه سرمايه

 0.65 0.90 0.85 اقتصادی رشد  

 



 

هستند؛ بنابراین پایایی و روایی همگرای   0.50بیش از  AVE و مقادیر 0.70مقادیر آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی همگی بیش از 

 .ها مورد تأیید قرار گرفتسازه

 

 های پژوهش آزمون فرضیه -13

 .ارائه شده است  4حداقل مربعات جزئی استفاده شد. نتایج در جدول  یابی معادلات ساختاری مبتنی بر  ها از مدلبرای آزمون فرضیه 

 ها. نتايج آزمون فرضیه4جدول  

 نتیجه t ضريب مسیر  فرضیه

 تأيید 4.52 0.31 گذاری سرمايه  توسعه  ←توسعه بازار پول  

 تأيید 5.41 0.38 گذاری سرمايه توسعه   ←توسعه بازار سرمايه  

 تأيید 3.98 0.27 اقتصادی   رشد  ←های پولی  اثربخشی سیاست

 تأيید 6.13 0.42 مالی نظام  کارايی  ← های مالی  فناوری

 تأيید 5.02 0.35 گذاریسرمايه  توسعه  ← شفافیت مالی  

درصد تأیید    95اطمینان  های پژوهش در سطح  است، تمامی فرضیه  1.96تر از  برای تمامی مسیرها بزرگ tاز آنجا که مقدار آماره  

 .است  (β=0.42) های مالی بر کارایی نظام مالیشدند. بیشترین اثر مربوط به متغیر فناوری

 

 ها تفسیر و بحث يافته -14

 Levineهای  گذاری دارد. این یافته با نتایج پژوهشنتایج پژوهش نشان داد که توسعه بازار سرمایه بیشترین تأثیر را بر توسعه سرمایه

بیان می King & Levine (1993)و   (2005) ابزارهای سرمایههمسو است و  بازارهای مالی و گسترش  گذاری  کند که تعمیق 

 .تواند جذب سرمایه را تسهیل کندمی

های الکترونیکی و  دهد که توسعه بانکداری دیجیتال، پرداختهای مالی بر کارایی نظام مالی نشان میهمچنین، اثر مثبت فناوری

های مبادله را کاهش داده و دسترسی فعالان اقتصادی به منابع مالی را بهبود بخشد. این نتیجه تواند هزینه خدمات مالی هوشمند می

 .مطابقت دارد BIS (2023)و  IMF (2024)های  با گزارش

گذاری های پژوهش حاکی از آن است که برای شهرهای در حال توسعه و نهادهای فعال در حوزه سرمایهاز منظر کاربردی، یافته

گذاری بخش  تواند زمینه جذب سرمایه شهری، تقویت بازارهای مالی، توسعه ابزارهای نوین تأمین مالی و ارتقای شفافیت مالی می

 .ای را فراهم سازدهای توسعه خصوصی و تسریع اجرای پروژه

 هاتحلیل و توصیف داده -15

مورد بررسی و تحلیل قرار گرفت.  29نسخه  SPSS افزارها با استفاده از نرم پرسشنامه، داده 220آوری  در این پژوهش، پس از جمع

های فراوانی و درصد استفاده شد. نتایج  دهندگان، از شاخصشناختی پاسخهای جمعیتمنظور توصیف ویژگیدر مرحله نخست، به



 

دهندگان در گروه سنی  درصد زن بودند. همچنین، بیشترین تعداد پاسخ 37.3دهندگان مرد و  درصد از پاسخ 62.7نشان داد که  

 .کاری در این پژوهش استدرصد( قرار داشتند که بیانگر حضور افراد با تجربه و در سنین فعال  43.2سال ) 40تا  30

 16.8درصد دارای مدرک کارشناسی و   26.8دهندگان دارای مدرک کارشناسی ارشد،  درصد از پاسخ 56.4از نظر سطح تحصیلات،  

دهد که بخش عمده نمونه آماری از افراد متخصص و دارای دانش دانشگاهی  درصد دارای مدرک دکتری بودند. این موضوع نشان می

ها بیفزاید. همچنین، از نظر سابقه کاری، بیشترین فراوانی مربوط به افراد دارای  تواند بر دقت و اعتبار پاسختشکیل شده است که می

های مرتبط با  ای در حوزهدهندگان از تجربه حرفهدرصد( بود که بیانگر برخورداری بیشتر پاسخ  41.4سال سابقه خدمت )  10تا   5

 .گذاری استاقتصاد، امور مالی و سرمایه

های میانگین و انحراف معیار استفاده شد. نتایج نشان داد که میانگین  در ادامه، برای توصیف متغیرهای اصلی پژوهش از شاخص

دهندگان،  ( هستند. این یافته بیانگر آن است که پاسخ3ای لیکرت )درجه متغیرهای پژوهش همگی بالاتر از مقدار متوسط مقیاس پنج

گذاری را از عوامل مهم و اثرگذار های مالی و توسعه سرمایهتوسعه اقتصاد پولی و مالی، توسعه بازارهای مالی، شفافیت مالی، فناوری 

دهندگان  های پاسخدهنده همگرایی دیدگاهاند. همچنین، پایین بودن نسبی مقادیر انحراف معیار نشانبر رشد اقتصادی ارزیابی کرده

 .شده استهای گردآوریاست که حاکی از ثبات و قابلیت اعتماد داده ها پیرامون میانگینو پراکندگی کم پاسخ

 

 (Research Gap) شکاف پژوهشی -16

شده در حوزه اقتصاد پولی و مالی، بر بررسی رابطه توسعه  های انجامدهد که بخش عمده پژوهشمرور مطالعات پیشین نشان می

 & Levine, 2005; King) اندهای پولی متمرکز بودهمالی با رشد اقتصادی، کنترل تورم، توسعه بازارهای پول و سرمایه و سیاست

Levine, 1993). پژوهشهمچنین، در سال اخیر  بانکداری دیجیتال و شمول مالی در  هایی درباره نقش فناوریهای  های مالی، 

با این حال، مطالعات محدودی به بررسی نقش توسعه اقتصاد پولی و مالی   .(IMF, 2024) بهبود عملکرد نظام مالی انجام شده است

 .اندنهادهای مدیریت شهری پرداخته گذاری توسط های توسعه شهری و جذب سرمایهدر تأمین مالی پروژه

گذاری سرمایههای  ها با رویکرد اقتصاد کلان انجام شده و کمتر به نقش نهادهای محلی، از جمله سازماندر ایران نیز بیشتر پژوهش

های تأمین مالی  ، بازار سرمایه و سایر روش(PPP) خصوصی–گیری از ابزارهای نوین مالی، مشارکت عمومی ها، در بهرهشهرداری 

پروژه اجرای  توسعهبرای  دارای ظرفیتهای  که شهرهای  است  حالی  در  این  است.  توجه شده  مانند  ای  بندری،  و  اقتصادی  های 

ونقل و خدمات شهری، نیازمند سازوکارهای متنوع و پایدار تأمین  های زیرساختی، گردشگری، حملبندرعباس، برای اجرای پروژه 

 .مالی هستند

رو، شکاف اصلی این پژوهش در بررسی ارتباط میان توسعه اقتصاد پولی و مالی و ظرفیت نهادهای مدیریت شهری برای جذب ازاین 

کند با ارائه یک چارچوب تحلیلی، نقش توسعه اقتصاد  ای است. پژوهش حاضر تلاش میهای توسعه گذاری و تأمین مالی پروژهسرمایه

های مالی و  های شهری تبیین کند و پیشنهادهایی برای بهبود سیاست گذاری و تأمین مالی پروژهپولی و مالی را در تقویت سرمایه 

 .گذاری در مدیریت شهری ارائه دهدسرمایه

 گیری بحث و نتیجه -17

گذاری و رشد اقتصادی  های این پژوهش نشان داد که توسعه اقتصاد پولی و مالی نقش مثبت و معناداری در توسعه سرمایهیافته

های  های مالی و افزایش کارایی سیاستکارگیری فناوریدارد. همچنین، توسعه بازارهای پول و سرمایه، ارتقای شفافیت مالی، به



 

شوند. این نتایج بیانگر آن گذاری محسوب میترین عوامل مؤثر بر بهبود عملکرد نظام مالی و افزایش ظرفیت سرمایه پولی از مهم

است که هرچه نظام پولی و مالی از کارایی، شفافیت و عمق بیشتری برخوردار باشد، امکان تجهیز منابع مالی، هدایت سرمایه به  

 .های مولد و دستیابی به رشد اقتصادی پایدار نیز افزایش خواهد یافتسمت فعالیت

همسو است که توسعه مالی را یکی از عوامل کلیدی   Levine (2005)و   Levine (1993) و Kingهای  نتایج این پژوهش با یافته

 World) و بانک جهانی (IMF, 2024) المللی پولهای صندوق بینها با گزارش اند. همچنین، یافتهرشد اقتصادی معرفی کرده

Bank, 2022) وری،  های مالی در افزایش بهرهنیز همخوانی دارد که بر نقش نظام مالی کارآمد، توسعه بازارهای سرمایه و نوآوری

های پژوهش حاضر  های مالی در یافتهاند. افزون بر این، نقش مثبت فناوریگذاری و ارتقای ثبات اقتصادی تأکید کردهتقویت سرمایه

نیز سازگار است که توسعه خدمات مالی دیجیتال را یکی از   Bank for International Settlements (BIS, 2023)با گزارش  

 .داندهای مبادله میعوامل افزایش دسترسی به خدمات مالی و کاهش هزینه

توانند با  گذاری میگذاران اقتصادی و نهادهای مسئول توسعه سرمایهدهد که سیاستاز منظر کاربردی، نتایج این پژوهش نشان می

گذاری گسترش ابزارهای نوین تأمین مالی، تقویت بازارهای پول و سرمایه، بهبود محیط نهادی و افزایش شفافیت، زمینه جذب سرمایه

پروژه اجرای مؤثرتر  متولی سرمایههای توسعهو  نهادهای  برای  این موضوع  را فراهم کنند.  اهمیت ای  نیز  و توسعه شهری  گذاری 

های زیربنایی و خدماتی  تواند اجرای پروژهای دارد؛ زیرا دسترسی به ابزارهای متنوع تأمین مالی و مشارکت بخش خصوصی میویژه

 .را تسهیل کند

هایی مواجه بود. محدود بودن جامعه آماری به گروهی از متخصصان و مدیران با وجود نتایج ارزشمند، این پژوهش نیز با محدودیت

شود  رو، پیشنهاد میپذیری نتایج اثر بگذارد. ازاین ها، ممکن است بر میزان تعمیمعنوان ابزار گردآوری دادهو استفاده از پرسشنامه به

  های پولیهای مالی و سیاستهای آینده، نقش متغیرهایی مانند کیفیت حکمرانی، شمول مالی، تحول دیجیتال، فناوریدر پژوهش



 

های  های طولی و شاخصها یا کشورهای مختلف بررسی شود. همچنین، استفاده از دادهای میان استانهای مقایسهدر قالب مدل

 .تر از اثرات توسعه اقتصاد پولی و مالی بر رشد اقتصادی کمک کندتواند به ارائه تصویری دقیقکلان اقتصادی می

شود، بلکه  دهد که توسعه اقتصاد پولی و مالی تنها به گسترش نهادهای مالی محدود نمیدر مجموع، نتایج این پژوهش نشان می

تواند  های مالی و تقویت سازوکارهای تأمین مالی است. تحقق این عوامل مینیازمند اصلاحات نهادی، ارتقای شفافیت، توسعه فناوری

 .آوری اقتصادی و دستیابی به رشد اقتصادی پایدار منجر شودوری، تقویت تابگذاری، بهبود بهرهبه افزایش سرمایه
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